
 
 

Реструктуризация долговых 
обязательств:  

налоговые аспекты 

тел./факс: +7 (495) 646 81 76 
 www.nsplaw.com 



Опции кредитора при дефолте должника 

тел./факс: +7 (495) 646 81 76 
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риск потери инвестиции 

t 

Банкротство 

Прощение части долга 
в обмен на остаток 

Конвертация долга 
в капитал 

Изменение условий  
обязательства 



Прощение долга в рамках реструктуризации 

тел./факс: +7 (495) 646 81 76 
 www.nsplaw.com 
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ключевые проблемы 

для Кредитора для Должника 

доход при прощении долга 

восстановление начисленных, но 
не уплаченных процентов 

списание убытка в виде 
прощенного долга 

прощение долга иностранному 
лицу может квалифицироваться в 
качестве выплаты дивиденда  



Прощение долга в рамках реструктуризации: решение 
проблемы дохода для Должника 

тел./факс: +7 (495) 646 81 76 
 www.nsplaw.com 

Кредитор 

Должник 

Спец. компания для 
выкупа долга 

Прямое прощение долга 
приводит к возникновению 

доходов у Должника 

Прощение долга 
участником не 

создает доходов 

Легенда: 
Долговое обязательство 
Цессия 
Участие в капитале 
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Участник 

Часть долга можно 
конвертировать в 

капитал 



Облигации 

тел./факс: +7 (495) 646 81 76 
 www.nsplaw.com 
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Проблемы для Инвестора 

Различный режим налогообложения облигаций в зависимости от вида 
операций: 
 долговое обязательство; 
 ценная бумага. 
Переход из одного режима в другой может повлечь неожиданные убытки. 

Отсутствие гибких инструментов для учета степени риска инвестиции в 
необращающиеся облигации при определении цены облигации для целей 
налогообложения (в особенности для физических лиц). 



Облигации 

тел./факс: +7 (495) 646 81 76 
 www.nsplaw.com 
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Владелец 
облигаций 

Должник 

Покупка 
необращающихся 

облигаций за 100 р. 

Погашение за 50 р. при 
дефолте формирует 
убыток в отдельной 

налоговой  базе 

Новация в обычный долг 
и его просрочка позволят 
учесть убыток 
единовременно в общей 
налоговой базе 



Конвертация долга в капитал 

тел./факс: +7 (495) 646 81 76 
 www.nsplaw.com 
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Конвертация  
«плохого», но 
формально не 
просроченного долга 
в доли в ООО с 
последующей 
продажей позволит 
Кредитору признать 
убыток в полном 
объеме 

Кредитор 

Должник 

Владелец 
Должника 

Легенда: 
Долговое обязательство 
Продажа доли 
Участие в капитале 

Кредитор 

Должник 

Владелец 
Должника 

Холд ООО 



Конвертация долга в капитал 

тел./факс: +7 (495) 646 81 76 
 www.nsplaw.com 

Кредитор Должник 

 дивиденды 
облагаются по 
пониженным 
ставкам; 

 дивиденды 
признаются по 
кассовому методу. 

 

 операции с 
акциями 
учитываются в 
отдельной базе, 
что затрудняет 
признание 
убытков. Не 
применимо к 
долям. 

 увеличивается 
собственный 
капитал 
Должника, что 
может снизить 
негативный 
эффект тонкой 
капитализации. 

 
 дивиденды 

выплачиваются из 
чистой прибыли. 

преимущества недостатки преимущества недостатки 
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Специфические инструменты реструктуризации: 
паевые инвестиционные фонды 

тел./факс: +7 (495) 646 81 76 
 www.nsplaw.com 

Кредитор 

Должник 

ПИФ 

Спекулятивные 
инвесторы 

Легенда: 
Долговое обязательство 
Цессия 
Оплата паев 

Преимущества: 
 простота учета 

потерь от 
инвестиций; 

 кассовое 
налогообложение 
прибыли инвесторов; 

 возможность 
реинвестировать 
прибыль без 
налоговых потерь  
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Егор Батанов, 
Партнер 
 
Тел.: +7 (495) 646 81 76 
Моб.: +7 (926) 143 58 16  
E-mail: egor.batanov@nsplaw.com  
 
Российская Федерация, 119019, г. Москва,  
Гоголевский бульвар, дом 17, строение 1. 
 
www.nsplaw.com 

 
тел./факс: +7 (495) 646 81 76 

 www.nsplaw.com 

mailto:alexander.nektorov@nsplaw.com
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